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 Аннотация: В статье раскрывается содержание капитала в 

соответствии с принципами МСФО, дается трактовка 

сущности собственного капитала организации, исходя из 

различных экономических теорий. Капитал представляется 

в разрезе составляющих его статей, то есть выделение 

элементов капитала организации, демонстрируемого в 

отчетности, определяется интересами пользователей 

бухгалтерской информации. В статье приводятся 

концепции капитала, лежащие в основе методологии учета, 

определяемой МСФО. 

Ключевые слова: собственный капитал, МСФО, 

концепции поддержания капитала, трактовка капитала по 
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Капитал представляет собой одну из самых сложно интерпретируемых бухгалтерских категорий. 

Каждая учетная теория дает собственную трактовку данному понятию. Это порождает 

неоднозначность трактовки и разнообразие смежных терминов: "капитал компании", 

"собственный капитал", "капитал собственников", "заемный капитал", "привлеченный капитал", 

"акционерный капитал", "остаточный капитал" и пр. 

Трактовка сущности собственного капитала опирается на следующие теории: 

 теорию хозяйствующей единицы; 

 теорию собственности; 

 теорию остаточного капитала; 

 теорию предприятия; 

 теорию фондов. 

Каждая из вышеперечисленных теорий имеет свое балансовое уравнение. 

В основе теории хозяйствующей единицы лежит предположение ее изолированности от личных 

интересов собственников. В ее основе лежит уравнение: 
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АКТИВ=КАПИТАЛ 

В соответствии с данной теорией, активы трактуются как права фирмы на получение будущих 

доходов, а капитал трактуется как обязательства перед собственниками и кредиторами. 

Теория собственности предполагает использование текущей оценки активов и опирается на 

балансовое уравнение: 

АКТИВЫ – ОБЯЗАТЕЛЬСТВА = КАПИТАЛ 

То есть, капитал рассматривается как собственность предприятия, активы – как средства, 

находящиеся в распоряжении собственника, а также обязательства перед кредиторами. 

Теория остаточного капитала занимает промежуточное место между двумя вышеуказанными 

теориями и имеет следующее балансовое уравнение6 

АКТИВЫ – НЕКОТОРАЯ ЧАСТЬ КАПИТАЛА = ОСТАТОЧНЫЙ КАПИТАЛ 

Держатели обыкновенных акций имеют права только на остаточный капитал в прибыли и сумму 

чистых активов при ликвидации фирмы. 

Теория предприятия рассматривает фирму как социальное образование, деятельность которого 

направлена на удовлетворение интересов многих социальных групп, а капитал представляет собой 

выгоду не только для акционеров, но и для общества. 

Теория фонда рассматривает хозяйственную единицу как совокупность активов и обязательств, а 

также ограничений в виде распределения накопленной прибыли, предписанных администрацией. 

Эта теория основана на балансовом уравнении: 

АКТИВЫ = ОГРАНИЧЕНИЯ АКТИВОВ 

Концепция фонда используется в некоммерческих организациях. 

Особую важность приобретают понимание и трактовка понятия капитала в рамках Принципов 

составления и представления финансовой отчетности (Framework for the Preparation and 

Presentation of Financial Statements, далее - Принципы МСФО) [10]. Это обусловлено тем, что 

специфическая трактовка капитала международными стандартами во многом определяет 

методологию учета конкретных фактов хозяйственной жизни и подход к представлению картины 

финансового положения организации в ее бухгалтерской отчетности. 

Собственный капитал (англ. 'equity') [3] в соответствии с МСФО - это остаточная доля в активах 

организации после вычета всех ее обязательств [11]. Он представляет собой требования 

собственников в отношении компании. 

Собственный капитал включает средства, непосредственно вложенные в компанию владельцами, 

а также реинвестированную с течение времени в компанию прибыль. 

Классическая трактовка собственного капитала рассматривает капитал как фактор производства, 

создающий прибавочную стоимость, то есть весь объем благ, приносящих организации доход. 

Таким образом, состояние, движение и реализация экономического капитала осуществляется 

путем ведения бухгалтерского учета. Баланс выступает следствием отражения в учете операций 

компании, квалифицируемых с бухгалтерской точки зрения как доходы и расходы, то есть факты 

динамики капитала. 

В Принципах МСФО отмечается, что хотя капитал и определен в целом как остаточная величина 

[9], в балансе он может разбиваться на подгруппы [6], например, нераспределенная прибыль, 
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резервы, образованные за счет нераспределенной прибыли, резервы переоценки [5], курсовые 

разницы по вкладам в уставный капитал и т. п. 

В соответствии с Национальными стандартами бухгалтерского учета Республики Узбекистан [1], 

[2], собственный капитал состоит из уставного, добавленного, резервного капиталов и 

нераспределенной прибыли. 

Компонентами собственного капитала по МСФО являются: 

1. Обыкновенные акции; 

2. Привилегированные акции; 

3. Собственные или казначейские акции; 

4. Нераспределенная прибыль; 

5. Накопленный прочий совокупный доход (или прочие резервы); 

6. Неконтролирующие доли участия (или миноритарный пакет акций). 

В соответствии с МСФО существуют две основные концепции капитала (concepts of capital): 

1) финансовая концепция капитала (капитал — чистые активы или собственный капитал 

компании); 

2) физическая концепция капитала (капитал — производственная мощность компании, например, 

выпуск n-единиц продукции в день). 

В качестве базы учетной методологии Принципы МСФО позволяют компаниям выбрать одну из 

двух концепций капитала: 

1. поддержания финансового капитала; 

2. поддержания физического (или экономического) капитала. 

В соответствии с данной концепцией капитал трактуется как доля собственников в активах 

организации, а прибыль - как прирост фактической покупательной способности инвестированного 

собственниками капитала, а прибыль считается заработанной, только если имеет место прирост 

чистых монетарных активов за отчетный период без учета всех выплат собственникам 

организации и их вкладов в организацию в течение отчетного периода. 

В рамках данной концепции капиталом фирмы выступает вся ее продуктивная мощность, то есть 

совокупность всех ее активов как носителей будущей экономической выгоды. 

В соответствии с концепцией поддержания физического капитала прибыль считается 

заработанной, только если за отчетный период имеет место прирост физической продуктивной 

(или операционной) способности организации (ресурсов, фондов, обеспечивающих эту 

способность) без учета всех выплат собственникам организации и их вкладов в организацию в 

течение отчетного периода. 

В основе концепции поддержания капитала лежат идеи Дж.Хикса, согласно которым прибыль 

рассматривается как сумма [7], которую организация может потратить, не обеднев относительно 

своего финансового положения на начало периода. 

Таким образом, в рамках данной концепции прибыль может быть определена как доход, 

остающийся после того, как мы сохранили ресурсы, достаточные, чтобы иметь возможность 

делать то, что мы могли делать в начале периода, за который она исчисляется. При этом данная 
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величина может быть определена после оценки активов и обязательств компании по справедливой 

стоимости на дату составления отчетности. 

МСФО регулируют составление финансовой отчетности и не требуют ведения учета «в 

соответствии с МСФО» [8]. То есть они описывают только правила подготовки финансовой 

отчетности в соответствии с МСФО. Так, стандарты предписывают и разъясняют вопросы 

признания, измерения и раскрытия различных статей отчетности – бухгалтерского баланса, отчета 

о прибылях и убытках, отчета об изменении капитала, отчета о движении денежных средств и 

примечаний. 

Поэтому компания может вести учет по национальным стандартам, а далее, на каждую отчетную 

дату, вносить поправки (корректировки) для подготовки финансовой отчетности по МСФО. Этот 

процесс называется трансформацией отчетности по МСФО [4], и он наиболее часто используется 

на практике. 

Процесс трансформации можно разделить на следующие этапы: 

 перегруппировка и реклассификация статей отчетности, составленной по НСБУ, в статьи 

отчетности по МСФО; 

 получение дополнительной информации, необходимой для трансформации; 

 внесение поправок в отчетность по НСБУ в соответствии с требованиями МСФО; подготовка 

баланса и отчета о финансовых результатах 

 подготовка отчета о денежных потоках и примечаний к финансовой отчетности. 

При применении МСФО, полученные финансовые показатели отличаются от аналогичных 

показателей в национальной отчѐтности [12]. Это связано с тем, что в МСФО более реалистично 

оценивается экономическая отдача от активов, более осторожно отражаются пассивы. Кроме того, 

при оценке активов и обязательств используется концепция справедливой стоимости. 
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